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Fidelity Exchange Traded Products GmbH
Hamburg

Lagebericht
fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2024

1. Grundlagen der Gesellschaft

Die Fidelity Exchange Traded Products GmbH (die ,Gesellschaft”) wurde am 5. Februar 2021
als SBGS 212 GmbH gegrindet wund am 19. August 2021 unter
HRB 168990 beim Amtsgericht Hamburg in das Handelsregister eingetragen. Mit Vertrag vom
15. Juli 2021 hatte die Intertrust Nominees (Ireland) Limited, Dublin/Irland, das Stammkapital
in Héhe von EUR 25.000 voll eingezahlt und ist damit alleiniger Gesellschafter. Das
Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

Die einzige Tatigkeit der Gesellschaft ist die Ausgabe von Schuldverschreibungen im Sinne
des § 793 des Birgerlichen Gesetzbuchs, die durch Kryptowahrungen besichert sind. Mit der
Emission solcher Schuldverschreibungen beabsichtigt die Gesellschaft, die Nachfrage von
Anlegern nach handelbaren Wertpapieren zu befriedigen, Uber die eine Investition in
Kryptowahrungen getatigt werden kann. Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Aktivitdten durch
die Emission solcher Schuldverschreibungen zu finanzieren.

Die Gesellschaft erbringt keine Finanzdienstleistungen im Sinne von § 1a KWG oder téatigt

andere erlaubnispflichtige Geschéfte.

Die Gesellschaft hat ein Programm zur Emission von Inhaberschuldverschreibungen, die nach
deutschem Recht im Sinne des § 793 BGB begeben sind, entwickelt.

Die unter diesem Programm begebenen Schuldverschreibungen sind durch Kryptowéhrungen
besichert, sehen keine Zinszahlungen vor und haben keinen festen Falligkeitstermin.

Jede Schuldverschreibung verbrieft das Recht des Anleiheglaubigers, von der Gesellschaft
entweder

(a) die Lieferung von Bitcoin zu verlangen, die dem Anspruch des Anleiheglaubigers an einem
beliebigen Geschéaftstag gegen die Gesellschaft in Bezug auf jede Schuldverschreibung
entspricht, ausgedriickt als Anzahl der Einheiten der Kryptowahrung pro Schuldverschreibung

oder
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(b) falls ein Anleiheglaubiger aus rechtlichen oder regulatorischen Griinden keine Einheiten
der zugrunde liegenden Kryptowdhrung erhalten kann, eine Zahlung in Euro, die in
Ubereinstimmung mit den einschlagigen Bestimmungen der Anleihebedingungen bestimmt

wird.

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse, wie in den Anleihebedingungen naher erlautert, ist die
Gesellschaft jederzeit berechtigt - sie ist dazu aber nicht verpflichtet - die
Schuldverschreibungen mit einer Frist von mindestens 30 Geschéftstagen gegenilber den
Anleiheglaubigern zum jeweiligen Kiindigungsriickzahlungspreis zu kindigen. Ein solches
Kindigungsereignis der Gesellschaft liegt unter anderem vor, wenn ein neues Gesetz oder
eine neue Verordnung in Kraft tritt, das bzw. die die Gesellschaft verpflichtet, eine Lizenz zu
erwerben, um ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen erfiillen zu kénnen. Eine
solche Kiindigung fuhrt fir die Anleiheglaubiger unweigerlich zu einer Rickzahlung der
Anleihe.

2. Wirtschaftsbericht

2.1 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen & Geschéftsverlauf

Im Jahr 2024 verzeichnete der Kryptowahrungsmarkt ein erhebliches Wachstum, wobei die
gesamte Marktkapitalisierung von weniger als 1,8 Billionen US-Dollar auf 3,4 Billionen US-
Dollar anstieg.! Bitcoin erreichte ein Allzeithoch von etwa 106.000 US-Dollar? mit einer
jahrlichen Rendite von Uber 110 %.3

Die starke Dynamik von Bitcoin wurde durch positive Katalysatoren angetrieben, darunter
starke Zuflisse in Bitcoin-Spot-ETPs, eine Lockerung der Marktbedingungen, institutionelle
Zugange, regulatorische Entwicklungen, der Abschluss der vierten Bitcoin-Halbierung und der

Sieg von Trump.

Weliweit gab es mehrere regulatorische Entwicklungen bei Bitcoin-Produkten, die den
Anlegern Sicherheit und Klarheit bieten. Die Zulassung von Bitcoin-Spot-ETPs in den USA
Anfang Januar war ein entscheidender Meilenstein fiir die Branche, der die Attraktivitat und

1 Quelle: www.coingecko.com/en/global-charts.
2 Quelle: Bloomberg 22/01/2025 Bitcoin performance - Bloomberg (XBTUSD).
3 Quelle: Bloomberg 22/01/2025 Bitcoin 2024 performance - Bloomberg (BTC Index).
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Zuganglichkeit von Bitcoin fiir ein breiteres Spektrum von Anlegern erhdht. Ahnliche Schritte
gab es in Hongkong und Australien, wo lokale Bitcoin-Spot-Produkte eingefiihrt wurden, sowie
im Vereinigten Kdnigreich, Thailand und Taiwan, wo professionelle Anleger Zugang zu Krypto-
ETFs erhielten.

Die Gesellschaft hat am 10. Februar 2022 eine Inhaberschuldverschreibung "Fidelity Physical
Bitcoin ETP" (ISIN XS2434891219) mit einem anfanglichen Volumen von € 2,48 Mio. begeben,

die zu 100% mit Bitcoin hinterlegt ist.

Die Anleihe kann sowohl mit einer als auch einem Mix aus zwei Kryptowahrungen unterlegt
werden. Im Berichtsjahr war die Schuldverschreibung ausschlieBlich durch Bitcoin besichert.

Die Inhaberschuldverschreibung wurde im Februar 2022 an den Bdrsen Xetra und SIX notiert
und hat derzeit ein verwaltetes Vermdgen von ca 161,3 Mio. EUR (Stand: 31. Dezember 2024)

Die Vermarktung und Werbung ("Angebot") des Wertpapiers ist derzeit in 14 Landern mdglich.
Anfangs (Februar 2022) waren dies zunachst Danemark, Finnland, Deutschland, ltalien,
Luxemburg, die Niederlande, Norwegen, Schweden, die Schweiz und das Vereinigte
Kdnigreich. Seit Oktober 2022 ist das Wertpapier in Hongkong und Singapur erhaltlich und seit
Januar 2023 auch in Spanien. Spater im Jahr begann das zweitgroBte
Finanzdienstleistungsunternehmen in Spanien mit dem Vertrieb des ETP.* Im Jahr 2024 wurde
FBTC in Osterreich zugelassen, wodurch die Vertriebsprasenz weiter ausgebaut wurde. Die
Notierung an der britischen LSE wurde ebenfalls im Juli 2024 abgeschlossen.

Als Reaktion auf die sich entwickelnde Marktdynamik hat das Unternehmen mit Wirkung vom
12. Februar 2024 die feste Gebuhr fir die laufenden Kosten der Inhaberschuldverschreibung
von 0,75 % auf 0,35% pro Jahr gesenki.

Im Jahr 2024 stieg das FBTC-Vermdgen auf 161,3 Mio. EUR zum 31. Dezember 2024,
verglichen mit 18,3 Mio. EUR Ende 2023. Dies ist nicht nur auf den Wertzuwachs der zugrunde
liegenden digitalen Vermégenswerte zurlckzufiihren, sondern auch auf einen deutlichen

Anstieg des Emissionsvolumens der Anleihe.

4 Quelle: BBVA customers in Spain can now invest online and on the app in an ETN that tracks bitcoin - NEWS BBVA
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Die FBTC-Handelsaktivitdt hat sowohl auf dem Primér- als auch auf dem Sekundarmarkt
weiter deutlich zugenommen. Von Anfang 2024 bis zum Jahresende (31. Dezember 2024)
beliefen sich die Nettozuflisse auf tber 85 Mio. EUR, mehr als das Zehnfache des
Vorjahresvolumens und die zweitgréBten Nettozuflisse in Europa fir diese Art von Produkt.®

Auch die Handelsvolumina an den Priméarbdrsen, an denen das ETP notiert ist, haben sich
entsprechend erhéht: Das Gesamtvolumen stieg von 28 Mio. EUR im Kalenderjahr 2023 auf
Uber 240 Mio. EUR im Kalenderjahr 2024. Dies spiegelt sich auch in den erhbhten
durchschnittlichen Tagesvolumina wider, die von 0,19 Mio. EUR Ende 2023 auf 1,85 Mio. EUR
Ende 2024 gestiegen sind.®

Die FIL hat die Vertriebsinfrastruktur des FBTC Uber ein spezialisiertes ETF/ETP-
Vertriebsteam, das sich auf europaische Tier-1-GroBhandelsmarkte konzentriert, weiter
ausgebaut. Dariiber hinaus stieg die Zahl der Kundenengagements von weniger als 50 im Jahr
2023 auf Ober 290 im Jahr 2024 die verschiedenen Arten von Anlegern von Banken Uber
digitale Plattformen bis hin zu Pensionsfonds abdecken. Im Jahr 2024 wurde das ETP auf 14
europaischen digitalen Plattformen eingefiihrt und ab September wurde in Deutschland eine
B2C-Marketingkampagne fir Millennials durchgefiihrt. FBTC bleibt eine einzigartige
Komponente des FIL-Angebots. Die Plattformen befinden sich hauptsachlich in Deutschland

und in den nordischen Landern.

Das Management der Fidelity Exchange Traded Products GmbH schétzt die Lage insgesamt
als zufriedenstellend ein, da der Fidelity Physical Bitcoin ETP erst seit drei Jahren in Betrieb
ist und im Jahr 2024 bemerkenswerte Verbesserungen verzeichnete.

2.2 Ertragslage

Die Gesellschaft erzielte Umsatzerlése in Hohe von 247 Tsd. EUR (Vorjahr 48 Tsd. EUR).
Die Umsatzerlése basieren auf Management-Gebihren, die die Haupteinnahmequelle der
Gesellschaft darstellen. Die Héhe dieser Geblhren ist abhangig von der H6he der verwahrten
Anleihen sowie dem Preis der Kryptowahrungen (hier Bitcoin). Die Héhe der Management-
Gebiihren, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Emission der Anleihen erhalt, ist
ein positiver Indikator fir die Fahigkeit der Gesellschaft, erfolgreich Kunden anzuziehen.

5 Quelle: ETFBook as at 15/01/2025. Flow and Assets data for European single crypto physical Bitcoin ETPs 2024.
6 Quelle: Fidelity International, 2025.
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Den erzielten Umsatzerldsen standen sonstige betrieblichen Aufwendungen im Jahr 2024 in
Héhe von 1,3 Mio. EUR (Vorjahr: 609 Tsd. EUR) gegeniber. Sie beinhalten vor allem
Dienstleistungsgebiihren in Hohe von 281 Tsd. EUR (Vorjahr: 166 Tsd. EUR), Rechts- und
Beratungskosten von 405 Tsd. EUR (Vorjahr: 197 Tsd. EUR) sowie Kosten fir die
Jahresabschlussprifung Uber 128 Tsd. EUR (Vorjahr: 125 Tsd. EUR).

Insgesamt wurde im Berichtsjahr ein Verlust in Hohe von 966 Tsd. EUR erwirtschaftet, welcher
auf die Emission der Kryptowahrung und den damit einhergehenden hdheren Aufwendungen

flr deren Administration und Verwaltung zuriickzufiihren ist.

Wie in 2.1 erlautert, erlebte der Kryptomarkt insgesamt einen Aufschwung. Der Bitcoin-Preis
hat sich im Laufe des Jahres 2024 erholt. Angesichts des Marktumfeld, erwartet die

Geschaftsfihrung eine Fortsetzung dieses Aufwartstrends im weiteren Verlauf von 2025.

Die Vertriebsbasis wurde im Laufe von 2024 ausgeweitet und verfiigt nun Gber ein gréBeres
Vertriebsteam, das aktiv um neue Investoren wirbt, was die positive Erwartung flr die weitere

Entwicklung des Unternehmens verstarkt.

Die Finanzmittel, die die Gesellschaft zur Deckung ihrer Kosten benétigt, werden aktuell durch
die FIL Distributors International Limited Uber verschiedene Darlehen bereitgestellt. Die
Darlehen sind garantiert bis die Gesellschaft in der Lage ist, einen ausreichend positiven
Cashflow zu erwirtschaften, um ihre Geschaftstatigkeit eigenstéandig zu finanzieren. Details zu
den Darlehen werden in 2.4 erlautert. Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft wurde dadurch
flr 2024 sichergestellt.

Far die Gesellschaft hat die FIL Distributors International Limited, Bermuda,am 20. Marz 2024
eine Patronatserklarung bis Ende 2025 abgegeben, die sicherstellt, dass eine
Darlehensfazilitdét zur Verfugung steht, um bei Bedarf alle Kosten oder Ausgaben der
Gesellschaft zu bezahlen.

Das Produkt generiert seit 2022 Einnahmen.
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2.3 Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der wichtigste finanzielle Leistungsindikator flr Fidelity Exchange Traded Products GmbH ist
das verwaltete Vermdgen (AUM). Andere wichtige Kennzahlen, wie z.B. die Nettoeinnahmen,

werden in gewisser Weise von den AUM abgeleitet.

Die festgelegten Steuerungskennzahlen sind Teil des jahrlichen Planungsprozesses und

werden fortlaufend Oberwacht.

Fir 2025 rechnet das Management vorsichtig mit einem stetigen Anstieg des verwalteten
Vermdgens (AUM) auf ca. 300 Mio. USD in den nachsten 12 Monaten [und folglich einem
Anstieg der Einnahmen auf ca. 800.000 EUR. Es wird erwartet, dass dieser Anstieg weiterhin
sowohl durch den Wertzuwachs des zugrundeliegenden Bitcoins als auch durch
Kundenstrébme angetrieben wird. Diese positive Prognose basiert auf der Annahme eines

positiven Marktumfelds flir Bitcoin.

Andere Erfolgsindikaktoren, die sich auf das Geschaft der Gesellschaft auswirken, sind unter
anderem:

- die allgemeine Anlegerwahrnehmung von Kryptowahrungen

- der Ruf ihrer Dienstleister, z.B. BBH, Fidelity Digital Asset Services, LLC

Die Gesellschaft wird von etablierten, regulierten Dienstleistern unterstiitzt, insbesondere von
Fidelity Digital Asset Services, LLC, die fur die Emission der Anleihe institutionelle
Vermdgensverwahrungsdienste anbietet.
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2.4 Finanzlage

Am 31.12.2024 verfugte die Gesellschaft tber liquide Mittel in Ho6he von 262 Tsd. EUR.
(31.12.2024: 106 Tsd. EUR), die auf Konten bei einer Bank gehalten wurden. Der Cashflow
aus der laufenden Geschéftstétigkeit belief sich im Geschéftsjahr 2024 auf 156 Tsd. EUR
(Vorjahr: 67 Tsd. EUR).

Um ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen und zur Deckung der laufenden Kosten,
hatte die Gesellschaft bereits im Jahr 2021 einen Darlehensvertrag mit FIL Distributors
International Gber 70 Tsd. EUR abgeschlossen, welcher die Bedingungen fiir einen
qualifizierten Rangricktritt enthélt. Die Rickzahlung des Darlehens erfolgt, wenn die
Gesellschaft JahreslUberschisse erwirtschaftet und nur in dem MaBe, in dem keine
Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit besteht oder droht.

Im April 2022 wurde ein Darlehensvertrag tber 275 Tsd. EUR mit Fidelity Investments
International geschlossen und im Jahr 2022 mit FIL Distributors noviert. Die
Novationsvereinbarung ersetzt die Darlehensvereinbarung. Des Weiteren wurde im Dezember
2022 ein Betrag von 70 Tsd. EUR ausgezahlt. Auch diese Vereinbarungen erfillen die
Bedingungen der qualifizierten Nachrangigkeit.

Im Jahr 2023 unterzeichnete FETP am 17. Januar 2023 einen Darlehensvertrag und erhielt
einen Kredit in Héhe von 850.000 EUR. Intertrust Nominees (Ireland) Limited hat den
Darlehensvertrag im Jahr 2023 an FIL Distributors noviert. Diese Novationsvereinbarung
ersetzt die Darlehensvereinbarung zum 17. Januar 2023. Die Inanspruchnahme der Fazilitat
bleibt unverdndert. Der Darlehensverirag enthélt Bestimmungen =zur qualifizierten

Nachrangigkeit.

Im Jahr 2024 wurden insgesamt EUR 610.000 des Darlehens abgerufen.

Am 12. Juni 2024 wurde ein weiterer Darlehensvertrag in H6he von 1.500.000 EUR zwischen
FIL Distributors ( nachstehend der ,Darlehensgeber”) und der Intertrust Nominees (Ireland)
Limited ( nachstehend der ,Kredithnehmer”) sowie zwischen der Intertrust Nominees (Ireland)
Limited ( nachstehend der ,Darlehensgeber’) und der FETP ( nachstehend der
.Kredithehmer”) abgeschlossen.

Die Darlehen sollen mit den vereinbarten Zinsen zurlickgezahlt werden, sobald die
Gesellschaft einen ausreichenden positiven Cashflow erwirtschaftet.
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Die verbleibenden Verbindlichkeiten sollen zurlickgezahlt werden, wenn die Gesellschaft Jah-
resliberschiisse erwirtschaftet und nur in dem MaBe, wie keine Uberschuldung oder Zah-
lungsunféhigkeit vorliegt oder droht.

2.5 Vermodgenslage

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragen 0 EUR (Vorjahr: 69 Tsd. EUR) und
betreffen die oben beschriebenen Management-Gebiihren, welche urspriinglich in Bitcoin
ausgegeben, aber fiir Zwecke der Rechnungslegung in EUR umgerechnet werden.

Die Bestande der Kryptowahrungen werden unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden
dargestellt und betragen 161.316 Tsd. EUR (Vorjahr: 18.310 Tsd. EUR). Fir die Darstellung
in EUR statt Bitcoin wurde eine von BROWN BROTHERS HARRIMAN Fund Administration
Service (Ireland) Ltd., kurz BBH, vorgegebene Umrechnungsrate von 0.038253 verwendet.

Bereits gezahlte Gebiihren flir die Administration und Verwaltung der Kryptowahrungen sowie
fir die Verwaltung der Gesellschaft, die das Jahr 2024 betreffen, werden unter den
Rechnungsabgrenzungsposten mit 0.5 Tsd. EUR (Vorjahr: 6 Tsd. EUR) ausgewiesen.

Die Gesellschaft weist einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag von 1.982

Tsd. EUR auf. Dieser setzt sich aus dem Stammkapital von 25 Tsd. EUR (Vorjahr: 25 Tsd.
EUR), der Kapitalricklage in H6he von 35 Tsd. EUR (Vorjahr: 35 Tsd. EUR), dem
Verlustvortrag mit 1.076 Tsd. EUR (Vorjahr: 515 Tsd. EUR) und dem Jahresfehlbetrag von
966 Tsd. EUR (Vorjahr: 560 Tsd. EUR) zusammen.

Die bereits oben beschriebenen Inhaberschuldverschreibungen von 161.316 Tsd. EUR
(Vorjahr: 18.409 Tsd. EUR) werden als Anleihen dargestellt.

Die Gesellschaft hat sonstige Riickstellungen fiir Priifungskosten in Hé6he von 108 Tsd. EUR
(Vorjahr: 105 Tsd. EUR) gebildet.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betragen 30 Tsd. EUR (Vorjahr: 20 Tsd.
EUR) und weisen eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr auf.
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Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 19.506 Tsd. EUR auf 163.561 Tsd.
EUR erhoht, was vor allem auf die rege Emissionstatigkeit im Geschéaftsjahr und damit
verbundene Zunahme des Bestandes an Bitcoin in Verwahrung zur Absicherung der

ausgegebenen Anleihen zurlickzufliihren ist.

3. Prognose und Risikobericht

Die Gesellschaft erachtet insbesondere die folgenden Risiken als wesentlich fir ihr Geschaft:

e Geschéftsrisiken
e Rechtliche und regulatorische Risiken
e Interne Kontroll- und IT-Risiken sowie

e Finanzielle Risiken

Die Gesellschaft bietet derzeit ausschlieBlich Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem
Recht an, die mit Bitcoin unterlegt sind, Fidelity Physical Bitcoin ETP - ISIN XS2434891219.
Da die Gesellschaft Bitcoin zur Unterlegung aller begebenen Schuldverschreibungen erhalt,
bevor die Schuldverschreibungen begeben werden kénnen, und diese Bitcoin nicht selbst
beschaffen muss, ist die Gesellschaft nur sehr geringen Kontrahenten- und Markirisiken
ausgesetzt.

Die Gesellschaft und Brown Brother Harriman & Co. Administration Services (Ireland) Limited,
ihr "Administrator”, verwenden den Fidelity Bitcoin Index als tagliche Preisreferenz zur

Bewertung der verwahrten Bitcoins.

3.1 Geschiftsrisiken

Da der einzige Unternehmenszweck der FETP derzeit auf die Emission von mit
Kryptowahrungen unterlegten Inhaberschuldverschreibungen beschrankt ist, kénnte ein
Rickgang des Bitcoin Marktwerts das Interesse der Anleger an solchen Anleihen
beeintrachtigen und die Geschéaftsaussichten der Gesellschaft negativ beeinflussen.

Da auBerdem bestimmte laufende Gebiihren in Form von Bitcoin erhoben werden, die in der
Vergangenheit extremen und plétzlichen Preisschwankungen unterworfen waren, kénnen die

Gewinne der Gesellschaft im Falle eines Wertverlusts von Bitcoin negativ beeinflusst werden.
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Die Gesellschaft Gberwacht die Abweichungen der finanziellen Ergebnisse von ihrem Budget,
um das Kapital auf dem erforderlichen Niveau zu halten.

Die Gesellschaft stuft das Geschéftsrisiko als mittel ein, da das verwaltete Vermdgen der
Gesellschaft seit dem 31. Dezember 2024 von 18,310 Mio. Euro auf 161,317 Mio. Euro
gestiegen ist. Der Marktpreis von Bitcoin ist im Laufe des Berichtsjahres um 120 Prozent
gestiegen.” FIL Distributors, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von FIL Limited
(,FIL*), hat sich auBerdem bereit erklart, der Gesellschaft ausreichend Cashflow zur Verfligung

zu stellen, um ihre Geschéaftstatigkeit bei Bedarf fortzusetzen.

Um die Geschéftsstrategie zu liberwachen und ggfs. anzupassen, fanden im Geschéftsjahr
zweimal pro Monat Meetings mit FIL statt.

3.2  Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Gesellschaft und ihre Dienstleister (die die Gesellschaft bei der Emission von
Schuldverschreibungen in Anspruch nimmt, z.B. der Verwalter oder Fidelity Digital Asset
Services, LLC, die "Verwahrstelle*) sind Risiken ausgesetzt, die sich aus Anderungen des
aufsichtsrechtlichen Status ergeben kénnten. Die Gesellschaft ist derzeit nicht verpflichtet, in
ihrem Griindungsland eine spezielle Lizenz zu flihren und operiert ohne behérdliche Aufsicht
in den Landern, in denen die Anleihe derzeit vermarktet wird.

Die Gesellschaft ist Risiken im Zusammenhang mit der (zukinftigen) Regulierung von digitalen
Vermdgenswerten und Blockchain-Technologien ausgesetzt. Der regulatorische Rahmen flir
den Bitcoin, an den die Anleihe gekoppelt ist, ist zwar derzeit noch nicht entwickelt, wird sich
aber wahrscheinlich schnell an die Entwicklung anpassen und entstehen. In Zukunft kénnten
Vorschriften erlassen werden, die sich negativ auf die Wertentwicklung der Anleihe und das
Interesse der Anleger an dieser Anlageklasse im Allgemeinen auswirken kénnten.

Es ist zwar schwierig vorherzusagen, wie sich die aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen
entwickeln kénnten, aber die Gesellschaft und ihre Dienstleistungsanbieter liberwachen die
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen laufend, bewerten die potenziellen Auswirkungen
der Anderungen und sorgen gegebenenfalls fiir Abhilfe.

7 Bitcoin more than doubles in 2024 on spot ETF approval, Trump euphoria | Reuters.

10
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Zur Minderung der regulatorischen Risiken vermarktet die Gesellschaft die Anleihe in derzeit
14 verschiedenen Landern.

Angesichts der breit angelegten Vertriebs- und Marketingstrategie des Wertpapiers, die nicht
an einen bestimmten Markt gebunden ist, stuft die Gesellschaft die rechtlichen und
regulatorischen Risiken als mittel ein. Die stufenweise Verabschiedung eines regulatorischen
Rahmens wie der EU-MICA-Verordnung, die vom Europdischen Parlament im April 2023
verabschiedet wurde, wertet die Gesellschaft als einen positiven Schritt, der das Vertrauen der
Anleger in Krypto-Assets starken und die Vermarktung des Wertpapiers bei potenziellen
Anlegern in Zukunft erleichtern dirfte.

3.3 Interne Kontroll- und IT-Risiken

Es sind Prozesse und Kontrollinstrumente eingerichtet, um Risiken friihzeitig zu erkennen und
Vermdgensschaden fir das Unternehmen zu vermeiden. Zentrale Bestandteile des
Risikomanagementsystems sind das Berichtswesen und der jahrliche Planungs- und
Budgetierungsprozess, der auch regelméasig unterjahrig Gberprift wird.

Das Thema ,Einhaltung von Vorschriften® (Compliance) hat im Unternehmen einen hohen

Stellenwert.

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft hangt in hohem MaBe vom ordnungsgemafBen und
kontinuierlichen Funktionieren ihrer informationstechnologischen ("IT") Infrastruktur ab, die im
Wesentlichen durch  ihre  Dienstleister zur  Verflgung gestellt  wird. Die
Risikomanagementmethoden der Gesellschaft beruhen auf einer Kombination von
technischen und menschlichen Kontrollen und Uberwachungen, die fehler- und

versagensanfallig sein kdnnen.

Um das Verlustrisiko der Gesellschaft zu mindern, das sich aus internen Kontrollen,
operationellen und IT-Risiken, wie z.B. Cybersicherheitsrisiken, unzureichenden oder
fehlgeschlagenen internen Prozessen, Systemen oder menschlichem Versagen, oder aus
externen Ereignissen ergibt, wurde eine umfassende Uberpriifung der wichtigsten
operationellen Arbeitsablaufe vorgenommen und die damit verbundenen Risiken wurden im
Betriebsmodell einkalkuliert.

Es gibt ein relativ einfaches Betriebsmodell, bei dem die Anleiheeinheiten zwischen der

Gesellschaft und den ,Authorised Parties“ gegen den Gegenwert von Bitcoin ausgetauscht
werden. Dies geschieht durch einen automatisierten Verarbeitungs- und Validierungsprozess

11
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zwischen dem Administrator und der Verwahrstelle. Alle Bitcoin, die die Gesellschaft nach der
Zeichnung durch eine ,Authorised Party” erhélt, werden als Sicherheit auf eine von der
Verwahrstelle betriebene Depotbank-Wallet Ubertragen. Diese Verwahrstelle speichert die fiir
das Halten und die Transaktion von Bitcoins erforderlichen Anmeldeinformationen sicher. Es
werden strenge MaBnahmen ergriffen, um die Sicherheit und Integritat dieser operativen
Prozesse zu gewdhrleisten. So ist es dem Emittenten beispielsweise untersagt, Bitcoin-
Betrédge aus der ,Depositary Wallet” zu transferieren, und er kann auch keine Gelder aus
diesem Wallet abheben, ohne eine Bestatigung vom Administrator zu erhalten.

Die Gesellschaft schatzt dieses Risiko als gering ein.

Vor der Einfiihrung des Produkts fand eine operative Due-Diligence-Prifung der IT-Kontrollen
der Verwahrstelle statt. Anlésslich dieser operativen Due-Diligence-Prifung konnte FDAS
nachweisen, dass sie Uber das entsprechende Fachwissen, die Organisationsstruktur,
Governance, Ressourcen und Technologie verfligen, um die fir dieses Produkt erforderlichen

Krypto-Custody Services erbringen zu kénnen.

Darliber hinaus wurde von unabhangiger Seite eine spezifische Due-Diligence-Priifung
durchgefiihrt, die sich auf die wichtigsten Technologien fiir digitale Vermdgenswerte bezog,
die die Bitcoin-Verwahrung unterstiitzen. Als Ergebnis wurde das Gesamtrisiko fir FDAS als

gering eingestuft.

Die Gesellschaft hat die Buchhaltung und die Fund Buchhaltung an namhafte Dienstleister
ausgelagert. Das Outsourcing stellt an sich ein Risiko dar, wird aber durch die Tatsache
mitigiert, daB3 qualifizierte Dienstleister beauftragt wurden. Beide Dienstleister sind versichert
und benutzen Managementinformationssysteme, um die Geschéftskontinuitat sicherzustellen.

BBH, der Administrator, wird von der irischen Zentralbank reguliert.

Der Administrator arbeitet mit einem System von Strategien, um die Risiken, denen sein
Geschéft ausgesetzt sein kénnte, zu mindern. Unter anderem verfligt BBH (ber einen
umfassenden ,Business Continuity Plan* (,BCP*“) (,Plan zur Betriebskontinuitat*), um die
Fortfiihrung kritischer Geschéaftsvorgange im Falle einer Unterbrechung der Dienstleistung zu
ermoglichen. Der BCP enthalt System- und Geschéftsnotfallplane, die jahrlich getestet
werden.

Kryptographie und Verschlisselungskontrollen werden eingesetzt, um die Vertraulichkeit und
Integritat der Daten des Administrators und seiner Kunden zu schitzen.

12
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3.4 Finanzielle Risiken

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ein angemessenes MalB an Anlegergeldern
anzuziehen und einen ausreichenden Cashflow zu erwirtschaften, wiirde sich dies negativ auf
ihre Fahigkeit auswirken, ihre Finanzierungsverpflichtungen (Zahlung von Dienstleistern,
Darlehen usw.) zu erflillen. Die Gesellschaft iberwacht regelmaBig ihre Finanzlage und trifft
Vorkehrungen, um bei Bedarf weitere Finanzierungen zu ermdéglichen, um Betriebsdefizite zu

finanzieren und Betriebsmittel bereitzustellen.

Der Bitcoin, der dem Wertpapier zugrunde liegt, ist vollstandig durch verwahrte Bitcoin
gedeckt. Die Vermdgenswerte sind durch einen unabhangigen Sicherheitentreuhander
abgesichert, wodurch die Anspriche der Anleger gemaB den Bedingungen der
Inhaberschuldverschreibung abgesichert werden. Die Struktur des Wertpapiers setzt die
Gesellschaft keinem weiteren Ausfallrisiko aus.

FIL Distributors hat eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von FIL, zugestimmt, Darlehen
und, falls erforderlich, andere Formen der Finanzierung bereitzustellen, um operative Verluste
und Betriebsmittel zu finanzieren, bis das Produkt sich selbst tragen kann.

3.5 Art und AusmaB der Risiken: Marktpreisrisiko, Ausfallrisiko, Liquiditatsrisiko,

Zahlungsstromschwankungen

Betriebsmodell des Fidelity Physical Bitcoin ETP, bei dem zugelassene Teilnehmer Bitcoins
direkt beschaffen (Sacheinlagen und Riicknahmen) und keine Fiat-Wéhrung fiir die Ausgabe
von Anleihen akzeptiert wird, bedeutet, dass es nur ein begrenztes Marktpreis- und
Gegenparteirisiko gibt. Die Fidelity Exchange Traded Products GmbH erhélt ihre
Verwaltungsgebuhr jedoch in Bitcoin. Um die Preissensibilitdt zu reduzieren und das
Liquiditatsrisiko gering zu halten, werden die Gebuhren, die das Unternehmen erhélt,

regelmaBig in Euro umgerechnet.

Trotz der signifikanten positiven Entwicklungen im Jahr 2024 wurde der Break-Even noch nicht
erreicht, was bedeutet, dass die Fidelity Exchange Traded Products GmbH bei ihrer
Finanzierung teilweise auf Kredite angewiesen bleibt. Da die Muttergesellschaft jedoch
zugestimmt hat, dem ETP fir 2025 eine Darlehensfazilitdt zur Verfigung zu stellen, die

13
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garantiert, dass alle Ausgaben des ETP im Bedarfsfall bezahlt werden, wurde das Ausfallrisiko
so weit wie mdglich minimiert. Die ETP erwirtschaftet nun ihre eigenen Gebihren, was auf
einen positiven Aufwértstrend der ETP insgesamt hindeutet.

Keines der Risiken, die vorstehend aufgeflhrt wurden, wird zum Zeitpunkt der Aufstellung des

Abschlusses als bestandsgefédhrdend eingestuft.

3.6 Chancenbericht

Das Wertpapier wird derzeit in 14 verschiedenen Landern vermarktet. Die Gesellschaft sieht
sich gut positioniert, um in 2025 von einer erhdhten Nachfrage nach Kryptow&hrungen zu

profitieren.

Die Geschaftsfuhrung sieht nennenswerte Vertriebsmdoglichkeiten in Deutschland und der
Schweiz vor allem bei Online-Brokerage-Plattformen, Online-Plattformen und kleineren
traditionellen Banken.

Unterstltzt durch die Genehmigung einer ersten Welle von Spot-Bitcoin-ETFs durch die SEC
vom 10.01.2024, das ,Bitcoin halving® im April 2024 und der anhaltenden Tendenz zur
Regulierung der zugrunde liegenden Kryptowahrungen, erwartet die Geschaftsfihrung, dai
die Emissionstéatigkeit im Jahr 2025 weiter steigen wird.

4. Prognosebericht

Im Jahr 2024 erfullte das Fidelity Physical Bitcoin ETP die Wachstumserwartungen des
Managements mit einem verwalteten Vermégen (AUM) von 161,317 Millionen Euro zum 31.
Dezember 2024, verglichen mit 18,3 Millionen Euro Ende 2023. Fir das Jahr 2024 erwartete
das Management des Fidelity Physical Bitcoin ETP angesichts des Aufwartstrends von Bitcoin
einen starken Anstieg des verwalteten Vermégens (AUM) auf ca. 100 Mio. USD. Die Prognose
fir 2024 wurde Ubertroffen, was auf die unerwartet starke Aufwertung von BTC und die
zunehmenden und anhaltenden Kundenzuflisse in das ETP zurlckzufihren ist. Das ETP
generiert weiterhin GebUhren und mit Blick auf das Jahr 2025 sprechen mehrere Faktoren fir
eine positive Dynamik.. Mit Blick auf das Jahr 2025 gibt es immer noch mehrere Faktoren, die
eine positive Dynamik fir Bitcoin schaffen kénnten. Es wird erwartet, dass Kryptoassets,
einschlieBlich Bitcoin, im Jahr 2025 aufgrund mdglicher politischer Verédnderungen in den
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USA, lockererer Markibedingungen, zusatzlicher Regulierungsentwicklungen und laufender
Fortschritte in der Marktinfrastruktur weiter wachsen werden, was eine gréBere Markttiefe und
breitere Akzeptanz ermdglicht. In den USA hat Trump zwar eine positive Haltung gegenlber
digitalen Vermdgenswerten signalisiert, es bleibt jedoch abzuwarten, ob weitere
gesetzgeberische Bemihungen in die Tat umgesetzt werden. In der EU ist die Einflhrung der
Verordnung Uber Markte fir Krypto-Assets (MiCA) am 30. Dezember 2024 in Kraft getreten,
die in den kommenden Jahren der Schlissel zur ErschlieBung von
Kryptow&hrungsmaglichkeiten in der EU sein kénnte. Der Aufwartstrend von Bitcoin in den
letzten 12 Monaten und die aktuelle Chancenpipeline, die sich auf ca. 140 Mio. USD bel&uft,
unterstlitzen das aktuelle Ziel von FIL, dass die AUM von FBTC bis 2026 auf Gber 300 Mio.
USD ansteigen sollen. Nennenswerte Vertriebsmdoglichkeiten bestehen in Deutschland und
der Schweiz vor allem bei Online-Brokerage-Plattformen, Online-Plattformen und kleineren
traditionellen Banken. Es wird erwartet, dass dies sowohl durch den Wertzuwachs des
zugrunde liegenden Bitcoins als auch durch die Kundenstréme angetrieben wird.

Die Ertragsprognose fir 2025 wird auf etwa 880 Tsd. EUR geschéatzt.Die AUM des ETP
werden konservativ auf 300 Mio. USD geschétzt, basierend auf Kundenstrémen von ca. 140
Mio. USD, was dazu beitragen wirde, die oben prognostizierten Einnahmen zu erzielen.

ec

Fidelity Exchange Traded Products GmbH
Vincent Tucci
Geschéftsfihrer
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Fidelity Exchange Traded Products GmbH
Hamburg

Aktiva

A. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstiande

1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

2. Sonstige Vermdgensgegenstande
II. Guthaben bei Kreditinstituten
Summe Umlaufvermégen
Rechnungsabgrenzungsposten

B. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

zum 31. Dezember 2024

31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR EUR
0,00 69.349,29

161.316.533,79 161.316.533,79

261.838,11

18.309.704,15

105.643,68

161.578.371,90

554,79

1.982.089,81

18.484.697,12

6.214,64

1.015.555,99

163.561.016,50

19.506.467,75

Passiva

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalricklage
III. Verlustvortrag
IV. Jahresfehlbetrag
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Summe Eigenkapital

. Riickstellungen

1. Sonstige Riickstellungen

. Verbindlichkeiten

1. Anleihen

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbun-
denen Unternehmen

4. sonstige Verbindlichkeiten

1.982.089,81

31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR EUR

25.000,00 25.000,00

35.000,00 35.000,00

1.075.555,99 514.606,12

966.533,82 560.949,87

1.015.555,99

0,00

132.020,00

161.797.190,30

30.257,97

1.538.876,62

62.671,61

0,00

128.500,00

18.409.100,91

20.017,74

928.876,62

19.972,48

163.561.016,50

19.506.467,75




Fidelity Exchange Traded Products GmbH

Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024
01.01. - 01.01. -
31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR

1. Umsatzerldse 247.147,73 48.285,84
2. Sonstige betriebliche Ertrage 96.111,09 0,00
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.309.792,64 609.232,97
4. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 0,00 2,74

5. Jahresfehlbetrag -966.533,82 -560.949,87




Anhang zum Jah fiir den Zei vom 01. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

Im Sinne des § 264 Abs. 1a HGB ist die Firma Fidelity Exchange Traded Products GmbH, Hamburg. Die Gesellschaft wurde im Handelsregister bei dem Amtsgericht Hamburg unter der Nummer HRB
168990 eingetragen.

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 der Gesellschaft Fidelity Exchange Traded Products GmbH wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff. HGB
aufgestellt.

Die Gesellschaft gilt aufgrund ihrer GréBenmerkmale als Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 HGB. Der Jahresabschluss wird nach den fiir GroRkapitalgesellschaften geltenden
Vorschriften gemaR § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB aufgestellt. Soweit fiir Pflichtangaben ein Wahlrecht besteht, diese in der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang darzustellen, sind
diese im Anhang entsprechend aufgefihrt. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt (§ 275 Abs. 2 HGB).

Il. Ausweis und Gliederung

Darstellungsstetigkeit

Die Form der Darstellung, insbesondere die Gliederung der aufeinander folgenden Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen wird beibehalten (§ 265 Absatz 1 Satz 1 HGB).
Informationen iiber Vorjahresbetrage

Die Vorjahresbetrage in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung wurden aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 entnommen und werden in Euro angegeben (§ 265 Abs. 2
HGB).

Davon-Vermerke
Zur besseren Ubersichtlichkeit werden die "Davon-Vermerke" in Bezug auf die Forderungen und
Verbindlichkeiten gemé&R § 268 Absatz 4 und 5 HGB zusammen mit den Angaben nach § 285 Nr. 1 HGB im Anhang angezeigt.

11l. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung (Going-Concern) aufgestellt. Das Stammkapital in Hohe von 25.000 EUR ist voll eingezahlt. In der
Gesellschafterversammlung am 29. September 2021 hat der Gesellschafter die Absicht geduRert, 35.000 EUR in die Kapitalriicklage der Gesellschaft einzuzahlen. Die Einzahlung in die
Kapitalriicklage ist im Jahr 2023 nunmehr in der Art und Weise erfolgt, dass der Zahlungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Gesellschafter in Hohe on 35.000,00 EUR mit bestehenden
Verbindlichkeiten der Gesellschaft gegentber dem Gesellschafter aufgerechnet wurde.

Die Gesellschaft hat im Jahr 2021 einen Darlehensvertrag mit FIL Distributors International tiber 70.000 EUR zur Deckung der laufenden Kosten abgeschlossen. Der Darlehensvertrag enthalt
Bedingungen fur einen qualifizierten Rangricktritt. Der Betrag wurde im Oktober 2022 ausgezahlt. Er soll zuriickgezahlt werden, wenn die Gesellschaft Jahresiiberschiisse erwirtschaftet und nur,
soweit keine Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit besteht oder droht.

FETP unterzeichnete am 1. April 2022 einen Darlehensvertrag und erhielt einen Kredit in Héhe von 275.000 EUR zur Deckung der Anlaufkosten und laufenden Kosten. FIL Investments International
hat den Darlehensvertrag im Jahr 2022 an FIL Distributors noviert. Die Novationsvereinbarung ersetzte die Darlehensvereinbarung zum 1. April 2022. Die Inanspruchnahme der Fazilitdt blieb
unverandert. Der Darlehensvertrag enthdlt Bestimmungen zur qualifizierten Nachrangigkeit. Ein Betrag von 70.000 EUR wurde im Dezember 2022 ausgezahlt. Er soll zurlickgezahlt werden, wenn
die Gesellschaft Jahresiiberschiisse erwirtschaftet und nur, soweit keine Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit vorliegt oder droht.

Die Darlehenszahlungen werden immer dann erfolgen, wenn FETP Finanzmittel benotigt.

FIL Distributors hat mit Datum vom 04. Dezember 2023 eine Patronatserklarung abgegeben, in der sie ihre Absicht bekundet, FETP zu unterstitzen, falls die Gesellschaft keinen ausreichenden
positiven Cashflow erwirtschaftet, um ihre Geschéftstatigkeit fortzusetzen. FID wird dem Unternehmen weiterhin direkt oder indirekt die Darlehensfazilitdt und weitere Mittel zur Verflgung
stellen, die zur Finanzierung von Betriebsdefiziten und zur Bereitstellung von Betriebskapital erforderlich sind.

FETP unterzeichnete am 17. Januar 2023 einen Darlehensvertrag und erhielt eine Fazilitat in Hohe von 850.000 EUR. Intertrust Nominees (Ireland) Limited novierte den Darlehensvertrag im Jahr
2023 an FIL Distributors. Die Novationsvereinbarung ersetzte den Darlehensvertrag zum 17. Januar 2023. Die Inanspruchnahme der Fazilitit blieb unverdndert. Der Darlehensvertrag enthélt
Bestimmungen zur qualifizierten Nachrangigkeit. Ein Betrag in Héhe von 610.000 EUR (Vj. 590.000,00 EUR) wurde im Jahr 2024 ausgezahlt. Am Ende des Jahres 2023 wurden die Verbindlichkeiten
gegeniber dem Gesellschafter mit der Forderung gegen den Gesellschafter in Héhe von 35.000 EUR aufgerechnet. Per 12. Juni 2024 wurde ein weiterer Darlehensvertrag in Héhe von 1.500.000
EUR zwischen der Intertrust Nominees (Ireland) Limited und FIL Distributors sowie zwischen der FETP und der Intertrust Nominees (Ireland) Limited abgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sollen
zuriickgezahlt werden, wenn die Gesellschaft Jahresiiberschiisse erwirtschaftet und nur in dem MaRe, wie keine Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit vorliegt oder droht.

Die Geschéftsfiihrung hat die Annahme der Unternehmensfortfiihrung gepriift und keine Ereignisse und/oder Umsténde festgestellt, die zu ihrer Widerlegung fiihren, unter anderem auf der
Grundlage des Dreijahres-Verkaufsplan fiir sein europdisches GroRkunden- und institutionelles Geschaft.

GemaR § 284 Absatz 2 Nr. 1 HGB werden nachstehend die auf die Posten der Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung angewandten Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden angegeben.



Die Bewertung der Forderungen und i Vermd 3 erfolgte zum Nominalwert.
Unter den sonstigen Vermogensgegenstanden werden Kryptowéhrungen in Héhe von 161.316.533,79 EUR (V}.18.309.704,15 EUR) ausgewiesen. Die Bewertung erfolgte urspriinglich in MBC, wurde
aber fiir Zwecke der Buchfiihrung mit der vorgegebenen Umrechnungsrate der BROWN BROTHERS HARRIMAN Fund Administration Service (Ireland) Ltd. (BBH) von 0,092081 in EUR beriicksichtigt.

EUR/USD fx rate 12/31/24 = 1/1.0389 = 0.962556
USD/MBC rate = 0.095304
EUR/MEC rate = 0.092081

Die Vermdgensgegenstande und Schulden wurden grundsatzlich einzeln bewertet; eine Ausnahme besteht in Bezug auf eine gebildete Bewertungseinheit, die weiter unten gesondert erldutert
wird.

Das Guthaben bei Kreditinstituten wurde zum Nominalwert angesetzt.

Das Ei ital wird zum t ausgewi .

Die Riickstellungen wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Eine Abzinsung war aufgrund der Restlaufzeit nicht erforderlich.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.

Die Reck k weisen vorat Aufwendungen bzw. Ertrége des Folgejahre aus. Ein Disagio ist nicht enthalten.

IV. Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung
Bilanz

Die Forderungen aus Lul aufgrund von erzielten Management-Vergitungen bestehen zum Bilanzstichtag nicht mehr (VJ: 69.349,29 EUR). Der Riickgang ist auf den Verkauf der
Microbitcoinbesténde gegen Euro zuriickzufiihren.

Die sonstigen Vermdgenswerte weisen Kryptowdhrungen in Héhe von 161.316.533,79 EUR (Vj: 18.309.704,15 EUR) aus. Die Bewertung erfolgte urspriinglich in MBC, wurde aber fir
Buchhaltungszwecke mit dem angegebenen Umrechnungskurs von BROWN BROTHERS HARRIMAN Fund Adminstration Service (Ireland) Ltd (BBH) von 0,092081 in EUR beriicksichtigt.

Die Forderungen gegen Kreditinstitute betreffen die laufende Kontokorrentabwicklungskonten in Héhe von 261.838,11 EUR (Vj: 105.643,68 EUR), davon in Fremdwé&hrung 0,00 EUR (Vj: 0,00 EUR).

Unter dem Rechnungsabgrenzungsposten sind Beitrage in Hohe von 554,79 EUR (Vj: 6.214,64 EUR) fir 2025 ausgewiesen. Diese betreffen die Gebihren der Administration und Verwaltung der
Kryptowahrungen.

Das Eigenkapital der Gesellschaft setzt sich zum 31. Dezember 2024 aus dem Stammbkapital in Hohe von 25.000,00 EUR (Vj: 25.000,00 EUR), der Kapitalriicklage in Hohe von 35.000,00 EUR (Vj:
35.000,00 EUR), dem Verlustvortrag in Héhe von 1.075.555,99 EUR (Vj: 514.606,12 EUR) und dem Jahresfehlbetrag in Hohe von 966.533,82 EUR (Vj:. 560.949,87 EUR) zusammen. Der nicht durch
Eigenkapital gedeckte Jahresfehlbetrag belduft sich auf 1.982.089,81 EUR (Vj: 1.015.555,99 EUR). Beziiglich des Going-Concern verweisen wir auf die Ausfiihrungen unter Ill Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden.

Die sonstigen Riickstellungen werden im Wesentlichen fiir Jahresabschluss und Priifungskosten gebildet und betragen 132.020,00 EUR (Vj: 128.500,00 EUR).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen ausschlieRlich taglich fallige Verbindlichkeiten in Hohe von 30.257,97 EUR (Vj: 20.017,74 EUR).

Beziehungen zu Gesellschaftern

Es bestehen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter in Hohe von: 1.538.876,62 EUR (Vj: 928.876,62 EUR)

Angaben zu Restlaufzeiten von Forderungen

Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die als Deckung fiir die ausgegebenen Inhaberschuldverschreibungen gehaltenen Bestande an Kryptowahrungen werden als Sonstige Vermogensgegenstande ausgewiesen. Die
Schuldverschreibungen haben keine Laufzeit. Daher werden die Bestdnde an Kryptowahrungen als Umlaufvermégen behandelt. Daneben unterhilt die Gesellschaft bei einem anderen Verwahrer

ein Kryptowahrungsdepot (Wallet), auf das die Bitcoins umgebucht werden, die der Gesellschaft aus der Vereinbarten Management Fee zustehen. Diese werden nicht in die Sicherungsbeziehung
einbezogen.

Bei den Anleihen handelt es sich um die Verbindlichkeiten aus den begebenen gedeckten Inhaberschuldverschreibungen.



Angaben zu Restlaufzeiten von Verbindlichkeiten, Pfandrechten oder dhnlichen Rechten

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von einem Jahr: 161.890.119,88 EUR (Vj: 18.449.091,13 EUR)
Verbindlichkeiten mit einer Filligkeit von mehr als fiinf Jahren: 0,00 EUR (Vj: 0,00 EUR)
Verbindlichkeiten durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte gesichert

(§ 285 Nr. 1b HGB): 0,00 EUR (Vj: 0,00 EUR)

Gewinn- und Verlustrechnung
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Umsatzerlése
Die Umsatzerlose beinhalten die Management-Gebiihren der FETP in HGhe von 247.147,73 EUR (Vj: 48.285,84 EUR).

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége beinhalten realisierte Ertrége aus den verduRerten Microibitcoinbestédnde in Hohe von 96.111,09 EUR (VJ: 0,00 EUR) (vgl. die Erlauterung zu den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen).

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 1.309.792,64 EUR (Vj: 609.232,97 EUR ) resultieren aus Aufwendungen gegeniiber Drittparteien. Vor allem setzen sich diese aus
Dienstleistungsgebihren in Hohe von 281.325,38 EUR (Vj.: 165.825.25 EUR), Rechtsberatungskosten von 404.685,95 EUR (Vj: 196.939,84 EUR) und Abschluss- und Prufungsgebihren tber
160.850,85 EUR (Vj: 128.520,66 EUR).

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Die Zinsen und &hnlichen Aufwendungen beinhalten Kontokorrentzinsen der Bank in Héhe von 0,00 EUR (Vj. 2,74 EUR)

Jahresergebnis
Die Gesellschaft schlieBt das Geschéftsjahr 2024 zum 31.12.2024 mit einem Jahresfehlbetrag von 966.533,82 EUR ab.



V. Sonstige Angaben

Fur die ausgegebenen unverzinslichen Inhaberschuldverschreibungen in Hohe 161.316.533,79 EUR (Vj. 18.309.704,15 EUR) wurde jeweils eine Bewertungseinheit (,micro hedge") mit den durch die
Gesellschaft fur die jeweiligen Inhaberschuldverschreibungen gehaltenen Kryptowahrungen gebildet; die durch sie verbrieft sind; hierbei wurde die abzuziehende Verwaltungsgebiihr pro rata
temporis beriicksichtigt.

Die gehaltenen Bestinde an Kryptowdhrungen und die Inhaberschuldverschreibungen sind als Grund- und Sicherungsgeschifte nach § 254 HGB gemeinsam zu bewerten, soweit die
Inhaberschuldverschreibungen tatsachlich durch Bestande bzw. Lieferanspriiche gedeckt sind. Die Bilanzierung erfolgt nach der Durchbuchungsmethode, die Inhaberschuldverschreibungen und die
Besténde an Kryptowdhrungen werden entsprechend mit dem Stichtagskurs der Kryptow&hrungen in USD, dann in Berichtswahrung (EUR) umgerechnet. Innerhalb der Bewertungseinheit heben
sich die entsprechenden Wahrungseffekte auf. Die Effektivitat der Bewertungseinheit war unterjéhrig und zum Bilanzstichtag jederzeit gegeben.

Haftungsverhéltnisse gemaR § 251 HGB bzw. § 285 Nr. 3a HGB
Zum Bilanzstichtag bestanden keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- oder Dienstleistungsvertragen.

Angaben der Zahl der beschéftigten Mitarbeiter nach § 285 Nr. 7 HGB
Die Gesellschaft beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Angaben nach § 285 Nr. 9a), b) und Nr. 10 HGB

Die Gesellschaft wurde im vergangenen Geschéftsjahr von folgenden Geschiftsfiihrern vertreten:
Wagner, Hanna, Geschéftsfihrerin (bis zum 24.12.2024)

Tucci, Vincent, Geschéaftsfuhrer (seit 24.12.2024)

Die Angaben uber die Gesamtbezlge unterbleiben gem. § 286 Abs. 4 HGB.

Angaben nach § 285 Nr. 14 und 14a HGB
Die Gesellschaft ist eine Tochtergesellschaft von Intertrust Nominees (Ireland) Limited, Irland. Die Gesellschaft wird in keinen Konsolidierungskreis einbezogen.

Angaben Honorar des Jahresabschlussprufers nach § 285 Nr. 17 HGB

Die Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft erhélt im Geschéaftsjahr 2024 im Rahmen der Abschlusspriifung ein Honorar und Auslagen in Hohe von 108.000,00 (ohne UST und inkl. Out-of-
pocket expenses) EUR (VJ: 105.000,00 EUR). Dariiber hinaus hat der Abschlusspriifer keine Leistungen erbracht oder in Rechnung gestellt.

Geschéfte mit nahestehenden Personen
Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen oder Personen, die unter nicht marktiiblichen Bedingungen zustande gekommen sind, sind nicht vorgekommen.

Gewinnverwendung nach § 285 Nr. 34 HGB
Die Geschéftsfiihrung schlégt vor, den Jahresfehlbetrag in Hohe von 966.533,82 EUR auf neue Rechnung vorzutragen.

Angaben nach § 324 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine Kapitalgesellschaft, deren ausschlieRlicher Zweck die Begebung von Inhaberschuldverschreibungen im Sinne des § 2 Abs. 1 Satz 1 WpHG ist; die
Inhaberschuldverschreibungen sind durch gehaltene Bestande an Kryptowdhrungen besichert. Aufgrund der prospektrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Besonderheiten der Gesellschaft wird
daher gemaR § 324 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB auf die Einrichtung eines Prifungsausschusses abgesehen.

Nachtragsbericht
Nach Ablauf des Geschéftsjahres sind keine Vorgénge eingetreten, die fiir die Gesellschaft von wesentlicher Bedeutung sind.

Hamburg,

30.04.2025 .
L (o

(Vincent Tucci)


https://adobefreeuserschannel.eu2.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAANfiFOrGasBODiZTpz_ICveRKpRrkeYtO

Kapitalflussrechnung

CASH FLOWS AUS DER GESCHAFTSTATIGKEIT

Verlust fiir den Berichtszeitraum vor Steuern

Veranderungen des Betriebskapitals

(Abnahme)/ Zunahme der nicht finanziellen Vermégensgegenstand
Abnahme/(Zunahme) der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

(Abnahme)/ Zunahme der Riickstellungen

Abnahme/ (Zunahme) der Rechnungsabgrenzungsposten
(Abnahme)/ Zunahme aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Abnahme/ (Zunahme) der sonstigen Aktiva/Passiva, die nicht

der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

NET CASH FLOWS AUS DER GESCHAFTSTATIGKEIT

CASH FLOWS AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Erlése aus der Ausgabe von Kapital
Mittelzu- und -abflisse

NET CASH FLOWS AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Veranderung der Finanzmittel
Finanzmittel zu Beginn des Berichtszeitraums

FINANZMITTEL AM ENDE DER PERIODE

vom 1. Januar 2024
bis 31. Dezember 2024

EUR

-966.533,82

0,00
69.349,29
3.520,00
5.659,85
10.240,23
1.033.958,88

156.194,43

0,00
0,00

0,00
156.194,43

105.643,68

261.838,11

vom 1. Januar 2023
bis 31. Dezember 2023

EUR

-560.949,87

0,00
-48.285,84
9.797,50
-308,92
-4.357,78
671.336,83

67.231,92

0,00
0,00

0,00
67.231,92

38.411,76

105.643,68



Eigenkapitalspiegel zum 31.12.2024

Fidelity Exchange Traded Products GmbH

Hamburg
Gezeichnetes Kapital Nicht eingeforderte Erworbene eigene Kapitalriicklage Gewinnrlicklage Erwirtschaftetes Gesamt
ausstehende Einlagen Anteile Eigenkapital

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Einzahlung des Stammkapitals 25.000,00 25.000,00
Ifd. Jahresfehlbetrag 514.606,12- 514.606,12-
Einstellung in die Kapitalriicklage 35.000,00 35.000,00
Saldo zum 31.12.2022 25.000,00 35.000,00 514.606,12- 454.606,12-
Stand am 01.01.2023 25.000,00 35.000,00 514.606,12- 454.606,12-
Ifd. Jahresfehlbetrag 560.949,87- 560.949,87-
Saldo zum 31.12.2023 25.000,00 35.000,00 1.075.555,99- 1.015.555,99-
Stand am 01.01.2024 25.000,00 35.000,00 1.075.555,99- 1.015.555,99-
Ifd. Jahresfehlbetrag 966.533,82- 966.533,82-

Saldo zum 31.12.2024 25.000,00 35.000,00 2.042.089,81- 1.982.089,81-
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Fidelity Exchange Traded Products GmbH, Hamburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Fidelity Exchange Traded Products GmbH, Hamburg, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2024, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapi-
talspiegel fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlief3lich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht
der Fidelity Exchange Traded Products GmbH, Hamburg, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2024 gepriuft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesell-
schaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend

dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

-1-
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Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchge-
fihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren
wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Arti-
kel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum La-
gebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaRen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2024 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Pri-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir mit dem Nachweis und der Bewertung der als Bewertungseinheit bilanzierten Kryp-
towahrungsbestande und Inhaberschuldverschreibungen den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalt dar.

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:
a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlieflich Verweis auf zugehoérige Angaben im Jahresabschluss)

b) Priferisches Vorgehen

Nachweis und Bewertung der als Bewertungseinheit bilanzierten Kryptowahrungsbestinde und Inhaber-
schuldverschreibungen

a) Zum 31. Dezember 2024 weist die Fidelity Exchange Traded Products GmbH, Hamburg, unter den sonstigen
Vermogensgegenstanden Kryptowahrungsbestande mit einem Buchwert von TEUR 161.317, d.s. 98,6 % der
Bilanzsumme, aus. Die Bestdnde werden bei einer von der Fidelity Exchange Traded Products GmbH unab-
hangigen Gesellschaft (Verwahrstelle) verwahrt. Die Fidelity Exchange Traded Products GmbH emittiert zu-
dem stiicknotierte Inhaberschuldverschreibungen mit einem Buchwert von TEUR 161.797, d.s. 98,9 % der Bi-
lanzsumme. Die Differenz zwischen Kryptowadhrungsbestand und Inhaberschuldverschreibungen resultiert
aus den erzielten Umsatzerldsen. Die gehaltenen Kryptowahrungsbestiande und die Inhaberschuldverschrei-
bungen sind als Grund- und Sicherungsgeschaft zu einer Bewertungseinheit gemald § 254 HGB zusammenge-

fasst. Die prospektive Effektivitditsmessung erfolgt nach der Critical-Terms-Match-Methode. Aus den Grund-
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und Sicherungsgeschéften resultierende Wertdnderungen werden im Einklang mit IDW RS HFA 35 nach der
Durchbuchungsmethode erfasst. Die Bewertung der Bestande erfolgte zu deren beizulegendem Zeitwert zum
31. Dezember 2024, der dem Marktpreis entspricht.

Da die Prifung der Voraussetzungen zur Anwendung von § 254 HGB komplex ist und sich dariber hinaus
fehlerhaft ermittelte Bestdnde an oder Zeitwerte fir Kryptowahrungen materiell auf die Darstellung der Ver-
mogens- und Ertragslage auswirken konnen, haben wir Nachweis und Bewertung der als Bewertungseinheit
bilanzierten Kryptowahrungsbestdande und Inhaberschuldverschreibungen als besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalt klassifiziert.

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zu der Bewertungseinheit sind in Abschnitt ,Sonstige Angaben” des

Anhangs enthalten.

Zunachst haben wir uns ein Verstandnis Uber die Verwahrungs- und Bewertungsprozesse der Gesellschaft
verschafft. Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir die
Ausgestaltung und Implementierung sowie Wirksamkeit prifungsrelevanter interner Kontrollen im Hinblick
auf die Existenz der Kryptowahrungsbestiande gepriift. Die Priifung des Nachweises erfolgte zudem auf
Grundlage gesonderter Bestatigungen der Verwahrstelle fir die Kryptowahrungen, des als Verwalter des ver-
wahrten Vermogens und der ausgegebenen Schuldverschreibungen eingesetzten Dritten (Administrator), so-
wie der Zahlstelle fiir die ausgegebenen Schuldverschreibungen. Des Weiteren haben wir die im Geschafts-
jahr bei der Verwahrstelle und dem Bestandsystem der Gesellschaft erfolgte Erfassung der Zu- und Abgénge

an Kryptowahrungen im Hinblick auf die Funktionsfahigkeit der internen Kontrollen beurteilt.

Im Rahmen der Priifung der richtigen Erfassung der ausstehenden Inhaberschuldverschreibungen haben wir
einen Abgleich mit Depotausziigen der Zahlstelle durchgefiihrt. Die fir die Ermittlung des beizulegenden Zeit-

wertes verwendeten Marktpreise haben wir mit 6ffentlich zuganglichen Kursinformationen verglichen.

Im Rahmen unserer Priifung der Bewertungseinheit haben wir Gberprift, ob Grundgeschaft und Sicherungs-
instrument vergleichbaren Risiken ausgesetzt sind und ob ein eindeutig ermittelbares gleichartiges Risiko ab-
gesichert wird. Die Dokumentation der gesetzlichen Vertreter zur Bildung der Bewertungseinheit haben wir
daraufhin untersucht, ob sie einen hinreichenden Nachweis fiir die Zusammenfassung von Grundgeschaft
und Sicherungsinstrument zu einer Bewertungseinheit darstellt. Zudem haben wir anhand der Dokumenta-
tion die prospektive und die retrospektive Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung beurteilt, indem wir unter-
sucht haben, ob sich gegenlaufige Wertdnderungen im Rahmen der Sicherungsbeziehung in der Vergangen-
heit ausgeglichen haben oder voraussichtlich in Zukunft ausgleichen werden.

Weiterhin haben wir die rechnerische Richtigkeit der Berechnungen nachvollzogen und die Anhangangaben

auf Vollstandigkeit und Richtigkeit gepriift.

—-3-
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. Dariber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vor-
kehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und
um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und

zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie
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einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaft-

lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-

Uber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AufRer-

kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen
und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaRnahmen abzuge-

ben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und

damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Un-
ternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestadtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr

fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieflich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.
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e fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten be-
deutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielllich etwaiger bedeutsamer Mangel in
internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und, sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhadngigkeitsgefahrdungen vorgenommenen
Handlungen oder ergriffenen Schutzmafnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeut-
samsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachver-
halte im Bestadtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemaR § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der Datei,
die den SHA-256-Wert 7b7e7e6f7b877e7a554cf4679ecedbc15ala4e3087f5ec888f8356c827646205 aufweist,
enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elekt-
ronische Berichtsformat (,,ESEF-Format”) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfithrung der Informationen des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben
enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fiir Zwecke der Offen-
legung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im
voranstehenden , Vermerk tber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” enthaltenen Prifungs-
urteile zum beigefligten Jahresabschluss und zum beigefligten Lagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2024 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen

Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstandards:
Prifung der fur Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschliissen und Lagebe-
richten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Ab-
schnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben.

Unsere Wirtschaftspriiferpraxis hat die Anforderungen der IDW Qualitdtsmanagementstandards angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den
elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach MaRRgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4
Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als not-
wendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermaoglichen, die frei von wesentlichen — beabsich-
tigten oder unbeabsichtigten — VerstofRen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Be-
richtsformat sind.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentli-
chen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstoRen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind.
Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
Uber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — VerstoRe
gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fir unser Priifungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende
Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fas-
sung an die technische Spezifikation fir diese Datei erfillt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften Jahresabschlus-
ses und des gepriften Lageberichts ermdglichen.

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am 29. September 2024 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wur-
den am 20. November 2024 von den gesetzlichen Vertretern beauftragt. Wir sind seit dem Geschaftsjahr 2021

als Abschlussprifer der Fidelity Exchange Traded Products GmbH, Hamburg, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zuséatzlichen Bericht
nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.
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SONSTIGER SACHVERHALT — VERWENDUNG DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriiften Jahresabschluss und dem gepriiften
Lagebericht sowie den gepriften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format (iberfiihrte Jahresabschluss
und Lagebericht —auch die in das Unternehmensregister einzustellenden Fassungen —sind lediglich elektronische
Wiedergaben des gepruften Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts und treten nicht an deren Stelle.
Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbindung mit den in
elektronischer Form bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Mathias Bunge.
Frankfurt am Main, den 30. April 2025

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Mathias Bunge Bernhard Haas
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
— 9 —
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Fidelity Exchange Traded Products GmbH

Hamburg, Deutschland/Germany

Versicherung des gesetzlichen
Vertreters

Ich, Vincent Tucci, in meiner Eigenschaft als
Geschaftsfuhrer, versichere hiermit nach
bestem Wissen, dass der Jahresabschluss der

Fidelity Exchange Traded Products GmbH unter

Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatze ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes

Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der

Fidelity Exchange Traded Products GmbH

vermittelt und im Lagebericht der
Geschéaftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Fidelity
Exchange Traded Products GmbH so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
Risiken der

wesentlichen Chancen und

voraussichtlichen  Entwicklung der Fidelity
Exchange Traded Products GmbH beschrieben

sind.

e

Assurance of the legal representative

I, Vincent Tucci, in my capacity as Managing
Director, | hereby declare that, to the best of
my knowledge, the annual financial
statements of Fidelity Exchange Traded
Products GmbH give a true and fair view of the
net assets, liabilities, and profit of loss of
Fidelity Exchange Traded Products GmbH in
accordance with the applicable reporting
principles and that the management report
includes a fair review of the development and
performance of the business and the financial
position of Fidelity Exchange Traded Products
GmbH, together with a description of the
principal opportunities and risks associated
with the expected development of Fidelity

Exchange Traded Products GmbH.

Fidelity Exchange Traded Products GmbH
Vincent Tucci

Geschaftsfuhrer

Datum: 30/04/2025
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